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CENARIO ECONOMICO

Economia Internacional: No cenario internacional, a persisténcia do
conflito no Oriente Médio permaneceu como fonte de incerteza, ainda
que o desfecho tenha se mostrado mais favoravel do que o esperado,
com entendimento preliminar entre Ird e Estados Unidos sinalizando
reabertura de fluxos estratégicos de petréleo e aliviando os precos

da commodity. Nos EUA, o mercado de trabalho surpreendeu positi- 6.85%
vamente, reacendendo dudvidas sobre a trajetéria da politica moneta- .
ria, antes ancorada em cortes adicionais, enquanto a inflagdo mostrou
pressdo pontual em servicos e a atividade seguiu mista, com fragilidade 5 21% 5,61%
no consumo das familias. O Fed manteve cautela na comunicagdo, si- .
nalizando maior desconforto com a inflagdo prospectiva, e o BCE pro-
moveu alta de 0,25 p.p. nos juros. 4.04%
Economia Brasileira: No Brasil, a atividade seguiu perdendo forca, com 336%
desaceleragdo mais evidente em indUstria e comércio, enquanto IPCA
e IPCA-15 desaceleraram, com arrefecimento dos nucleos e da difusdo
dos reajustes. Mercado de trabalho e crédito também moderaram. O
Copom cortou a Selic em 25 pontos-base, mas revisou para cima a in-
flagdo de 2027 e adotou viés altista no balango de riscos. No campo
politico, Lula ampliou aprovagdo e vantagem no segundo turno, benefi-
ciado pelo desgaste de Flavio Bolsonaro ap6s episédio com Daniel Vor-
caro. T
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HISTORICO DE RENTABILIDADE ACUMULADA POLITICA DE INVESTIMENT
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