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CENARIO ECONOMICO

Economia Internacional: No cenério externo, a eclosdo do conflito entre
Estados Unidos e Israel contra o Ird rapidamente ultrapassou seu cara-
ter regional, tornando-se um fator central de instabilidade para os mer-
cados globais. O fechamento do Estreito de Ormuz e os ataques irania-
nos a infraestrutura energética de paises vizinhos destacaram-se como
os principais vetores desse choque, refletidos na forte alta do preco do
petréleo. Em resposta, o FOMC manteve a taxa de juros, com discurso
mais hawkish e eleva¢do das projec¢des de inflagdo para 2026-2027, en-
quanto BCE e BoE adotaram comunicag¢des conservadoras, incluindo
possibilidade de eventuais altas. Na China, indicadores de produgdo in-
dustrial, vendas no varejo e investimento fixo superaram expectativas,
evidenciando recuperacgdo acelerada.

Economia Brasileira: No Brasil, o conjunto de atualiza¢des macroecond-
micas fornecidas no més apresentou carater predominantemente fa-
voravel. Do lado da politica monetaria, o Banco Central reduziu a Selic
em movimento menor do que o esperado antes do conflito, mas man-
teve comunicacdo dovish. Ao final do periodo, a consisténcia da poli-
tica monetaria, o entendimento de que a desacelera¢do da economia
doméstica ocorre de forma gradual e a solidez do mercado de trabalho
protegeram parcialmente os ativos doméstico da instabilidade global
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EVOLUGAO PATRIMONIAL

DISTRIBUICAO POR FATOR DE RISCO

Patriménio Liquido R$ 368.247.840,38
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