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CENARIO ECONOMICO

Economia Internacional: No cenario global, o més foi marcado pela re-
vogacdo das tarifas emergenciais de Trump pela Suprema Corte dos
EUA, episodio que animou mercados. Do ponto de vista macroecond-
mico, indicadores do mercado de trabalho surpreenderam para cima,
enquanto o PIB do 4T25 desacelerou em virtude do shutdown. Na
Europa, a queda da inflagdo alimentou apostas de novos cortes pelo
BCE, embora a autoridade monetéria local tenha permanecido conser-
vadora diante das perspectivas fiscais para 2026. Por fim, China e EUA
viveram periodo de trégua diplomatica sinalizada pela omissao estra-
tégica de Donald Trump em seu discurso do Estado da Unido.

Economia Brasileira: No Brasil, dados de atividade do fim de 2025 se
mostraram relativamente estaveis. Do lado da inflagdo, embora o IPCA-
15 tenha acelerado, o movimento foi atribuido, em grande parte, a ele-
mentos sazonais. Nesse contexto, a Ata do Copom e as falas de Gabriel
Galipolo validaram expectativas de inicio do ciclo de cortes de juros em
margo. No campo politico, as pesquisas indicaram deterioracdo adicio-
nal da popularidade do presidente Lula. Paralelamente, o desempenho
de Flavio Bolsonaro seguiu melhorando em simula¢des de primeiro e
segundo turno.
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