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CENARIO ECONOMICO

Economia Internacional: No cendrio externo, julho teve como destaque
a recuperacgao parcial do délar, impulsionada principalmente por fato-
res comerciais. Os acordos firmados geraram a percep¢do de que as
tarifas ficariam em patamar menos nocivo que o anunciado no Libera-
tion Day e que as negocia¢des trouxeram maiores beneficios aos EUA.
Do lado dos indicadores, o PIB do segundo trimestre apontou desace-
leracdo da demanda. Diante de evidéncias de perda de forca na ativi-
dade, o FED manteve os juros, mas com maior divisdo interna. Na Zona
do Euro, inflagdo e atividade apresentaram dindmicas benignas, refor-
¢ando a avaliacdo do BCE de estar “bem-posicionado” e sem urgéncia
para cortes. Na China, o PIB superou as estimativas, evidenciando resi-
liéncia no primeiro semestre.

Economia Brasileira: No campo doméstico, os ativos apresentaram di-
namica negativa a despeito da conjuntura macroecondmica sem novas
surpresas e, em geral, favoravel. Em julho, a escolha do Brasil como
alvo de ameacas comerciais por parte dos EUA foi o que trouxe volati-
lidade para os mercados locais e ocasionou perdas mais difusas. Para
além disso, as implica¢des do conflito para o cenario politico brasileiro
- em particular, no que diz respeito a recuperacdo da popularidade do
governo - também atuaram como detratores dos ativos. No mais, 0s
prejuizos das restricdes impostas pelos EUA para as variaveis reais da
economia doméstica foram lidos como limitados.
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