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CENARIO ECONOMICO

Economia Internacional: No ambito externo, os acontecimentos de or-
dem comercial seguiram relevantes, ainda que em menor magnitude.
A esse respeito, o destaque do periodo foi o inicio das negocia¢des en-
tre China e Estados Unidos, por meio de trégua tarifaria de 90 dias.
Conjuntamente, o noticidrio se inclinou para o avan¢o do novo projeto
orcamentario americano, que alimentou receios fiscais. Por fim, tam-
bém se acompanhou a decisdo do FED de ndo fazer mudancas em sua
politica monetdria, em virtude da incerteza comercial e de indicadores
econdmicos ainda saudaveis.

Economia Brasileira: No Brasil, a conjuntura se desenhou de maneira
razoavelmente mais agitada que a do més anterior. Em linhas gerais, o
principal tema a movimentar os ativos domésticos foi a divulgacdo do
relatério bimestral de receitas e despesas do Governo Federal. Apesar
do realismo contabil e da adog¢do de contingenciamentos e bloqueios
em defesa da meta fiscal, o anincio ocorreu em conjunto do aumento
do IOF, o que causou uma reacdo negativa no mercado. Em resposta,
a equipe econdémica de Haddad se comprometeu a estudar alternati-
vas a medida impopular. Para além disso, no campo de indicadores,
dados do mercado de trabalho de abril trouxeram uma figura de resi-
liéncia e contribuiram para o aumento das apostas de mais uma alta
na Selic. Por outro lado, IPCA-15 de maio apresentou dinamica mo-
deradamente mais saudavel de inflagdo, com perda de forca de itens
persistentemente pressionados, como a inflagdo de alimentos.
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DISTRIBUICAO POR FAT

Patriménio Liquido R$ 332.957.859,01

W CDI-57,7%

M IPCA - 23,9%

M Pré-10,0%

M Selic - 6,6%
Ibovespa - 1,9%

POLITI

DE INVESTIMENT

0,00%
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Renda Varidvel -

Investimentos Estruturados -. 9,51%

Investimentos no Exterior — 0,00%
Investimento Imobilidrio — 0,00%
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