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CENARIO ECONOMICO

Economia Internacional: No campo internacional, o inicio do més foi
marcado pela divulgacdo de tarifas reciprocas aos parceiros comerci-
ais americanos. Na ocasido, a magnitude e a abrangéncia dessas no-
vas tarifas chocaram as expectativas, aumentando apostas de redugao
no volume de comércio internacional e de prejuizo significativo para
as economias. No entanto, ap6és uma semana, Trump recuou parci-
almente, fixando aliquotas de 10% para todos, exceto a China, contra
quem manteve taxas de 145%. Apesar do atrito inicial entre america-
nos e chineses, sinais ao longo do més indicaram possivel negociagdo.
Quanto aos indicadores, pesquisas qualitativas dos EUA seguiram mos-
trando piora no sentimento e nos negécios; ao passo que o PIB do 1°
trimestre, embora negativo na base trimestral, mostrou consumo e in-
vestimento resilientes. China também registrou piora de dados quali-
tativos.

Economia Brasileira: No Brasil, o cenario foi de menor estresse, em
parte devido a sua baixa integracdo no comércio global, ao mesmo
tempo em que houve escassez de desdobramentos domésticos sig-
nificativos. Como consequéncia, ativos locais obtiveram performance
positiva. Por fim, dados de inflagdo vieram com poucas surpresas, ao
passo que sinais mistos de desaceleragdo econdmica mantiveram o
Banco Central cauteloso, com ciclo de aperto monetario préximo do
fim.
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