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CENARIO ECONOMICO

Economia Internacional: Novembro trouxe cendrio benigno para os
mercados globais, apds trés meses seguidos de dificuldades. A concre-
tizagdo desse contexto foi respaldada pelo forte fechamento dos yields
das Treasuries, com esse movimento impactado por dois principais fa-
tores: (i) a divulgacdo de indicadores dos EUA indicando que a atividade
do pais comecou a desacelerar mais claramente; (ii) os discursos mais
moderados de membros do Fed. Na Europa, os indicadores correntes e
as perspectivas futuras seguiram apontando para um contexto de ati-
vidade deteriorada. Na China, as medidas adotadas pelo governo do
pais tém contribuido para estabilizar a economia. Porém, nossa visao
para o panorama de médio e longo prazo permaneceu 0 mesmo, ou
seja, de desaquecimento e menor potencial de crescimento chinés.

Economia Brasileira: O noticidrio econémico e politico local também foi
favoravel. A maioria dos dados de inflagdo trouxe bons resultados; a
atividade econémica desacelerou razoavelmente em linha com o espe-
rado; o mercado de trabalho seguiu robusto, embora com saudaveis
sinais de moderacdo; e as contas externas continuaram com excelente
desempenho. Pelo lado politico, apés um fim de outubro carregado de
desanimo para os investidores quanto ao fiscal, o transcorrer de no-
vembro foi relativamente favoravel a respeito deste tema. Como des-
taques, observou-se o Ministério da Fazenda vencendo embates em re-
lagdo a ala politica do governo, e o Congresso Nacional avangando nas
votagdes e encaminhamentos de reformas e medidas arrecadatorias.
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‘ Poupanca ‘ 0,71 ‘ 0,71 ‘ 0,58 ‘ 0,74 ‘ 0,58 ‘ 0,72 ‘ 0,68 ‘ 0,66 ‘ 0,72 ‘ 0,61 ‘ 0,61 ‘ 0,58 ‘ 742 ‘ 8,19 ‘ 16,48 ‘

indice de Referéncia INPC + 4.24% a.a.

EVOLUGAO PATRIMONIAL

DISTRIBUICAO POR FATOR DE RISCO

Patriménio Liquido R$ 286.826.532,69
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Renda Fixa 85,14%
Renda Varidvel - 4,30%
Investimentos Estruturados — 10,33%
Investimentos no Exterior - 0,23%
Investimento Imobilidrio — 1,12%
Operagbes com Participantes — 0,00%
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