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CENARIO ECONOMICO

Economia Internacional: O més registrou aumento das preocupacdes
com China e Europa, enquanto EUA demonstraram resiliéncia. Na
China, indicadores seguiram apontando para fraqueza da atividade.
Embora a tendéncia seja de continuidade de anuncio de medidas
econdmicas, a hipdtese é de que o mercado enxergue com cautela a
eficacia de eventuais medidas. Nos EUA, indicadores reforcaram a vi-
sdo de que os juros ndo serdo alterados em set/23. Porém, a resiliéncia
da atividade e a politica fiscal expansionista norte-americana tém pro-
vocado debates acerca da possibilidade de um juro neutro maior. Na
Europa, economia fraca e desconforto com a inflagdo permearam o ce-
nario, tornando as préximas decisdes do BCE ainda mais desafiadoras.

Economia Brasileira: O contexto econémico foi favoravel em termos
de atividade e inflagdo. O PIB do 2T23 cresceu bem mais que o espe-
rado (+0,3%), trazendo boa abertura qualitativa. Crescimento do PIB
deste ano em torno de 3,0% ja é factivel. Ja o IPCA-15 de agosto, ape-
sar de bem acima do esperado (+0,16%), trouxe abertura benigna dos
nucleos, que continuaram em desacelera¢do. Na parte fiscal, foi bem-
vinda a postura de Haddad em defender as metas ja estipuladas para o
resultado primario. Contudo, nimeros mensais com déficit fiscal mais
altos que o esperado e a perspectiva de grandes dificuldades de atin-
gimento da meta de primario zerado em 2024 geraram cautela. N3do
houve nenhum elemento que justificasse a revisdo do ritmo de corte
da Selic pelo Copom, que deverd ser de corte de 0,50% em setembro.
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HISTORICO DE RENTABILIDADE ACUMULADA

DISTRIBUICAO POR FATOR DE RISCO

Patriménio Liquido R$ 276.918.915,94
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Renda Fixa 85,88%
Renda Varidvel - 4,32%
Investimentos Estruturados — 9,37%
Investimentos no Exterior - 0,24%
Investimento Imobilidrio — 1,13%
Operagbes com Participantes — 0,00%
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