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COMENTARIO DE MERCADO

Em relacdo ao cenario internacional, a crise bancaria foi o ponto que gerou o maior nivel
de incerteza em marco. As atencOes foram voltadas para os riscos de instabilidade
financeira e os eventuais desdobramentos, tanto nas economias dos paises desenvolvidos
como no resto do mundo. Apesar disso, a rapida resposta dos Bancos Centrais, dos EUA e
Europa, foi bem recebida pelo mercado o MSCI WORLD USD subiu 2,83% em marco.

Cabe observar, em paralelo, que as perspectivas acerca dos impactos da crise de crédito
na atividade econémica influenciaram as acdes do FED e do BCE no més, que reforcaram
0 compromisso com o combate a inflacdo, por meio do aumento dos juros, mas
sublinharam que estao atentos aos efeitos de tais eventos Os dados de inflacao e de
atividade econémica ainda indicam a permanéncia de juros mais altos nos EUA e na
Europa, dado que a perspectiva para o processo de desin#lagéo é de que ocorra de forma

mais lenta.

No Brasil, o COPOM manteve a taxa de juros e sinalizou de forma muito clara o
compromisso com o combate a inflacao, sinaIJizando que o gatilho para reducao de juros é
a ancoragem das expectativas de inflacao. Os debates em torno do novo arcabouco fiscal
no final do més geraram algum otimismo, mas o mercado ainda digere a estrutura do
projeto que sera a nova ancora fiscal e avalia com cautela aquilo que pode, de fato, ser
aprovado no Congresso.

No que se refere ao desempenho do IBOVESPA, de 2,91% no més, observou se fluxo de
capital estrangeiro positivo, porém muito baixo. O apetite a risco dos investidores locais
também nao demonstrou melhora, sendo a Renda Fixa o principal destino das alocacgdes.

Observou se no més um fechamento na curva de juros, impactada pelo contexto global
da crise bancaria e pela proposta de novo arcabouco fiscal, bem como das questbes
internas também, com um enxugamento do mercado de crédito e queda da atividade.

Em relagdo a variacao dos principais indices de mercado, no més de marco, destacam se o
CDI com 1,17%, o IBOVESPA com -2,91%, o IMA-B 5+ com 3,73% e o IFIX com -1,69%.

Fonte: ECD Aditus — Marg¢o/23



EXPECTATIVAS DE MERCADO

O Relatoério Focus resume as estatisticas calculadas considerando as expectativas de mercado coletadas até a
sexta-feira anterior a sua divulgacao. Ele é divulgado toda segunda-feira. O relatdrio traz a evolugao grafica e
o comportamento semanal das projecdes para indices de precos, atividade econémica, cambio, taxa Selic,
entre outros indicadores. As projecdes sao do mercado, nao do BC.

Focus Relatério de Mercado

&
Expectativas de Mercado 31 de margo de 2023

Afumento ¥ Diminuicdo =Estabilidade

2023 2024 2026
Ag regadﬂ Had4 Ha1 Hoi Comp. Resp. 5dias Resp. Ha4 Ha1 o Comp. Resp. 5dias Resp. Had Ha1 Hoi Comp. Resp.
semanas Semana 1 cemanal » =«  gteis =+l semanas semana °F® cemanal « **  (teis e semanas Semana % cemanal -

IPCA (variacao %) 590 593 5.9 4 (1) 149 6,03 52 4,02 413 413 = (1) 142 4,05 50 = 3,77 4,00 400 = (@) 111
PIB Tokal (variacdo % sobre ano anterior) 0,85 040 09 = (1) 107 08 33 1,50 140 148 A& (1) 9% 150 19 A 3,00 1,78 180 & (1) 73
Cambio (R$/USS) 5.2% 525 515 = (9 112 5.20 40 5.30 530 530 = (3 104 525 39 = 535 540 540 = (2) 75
Selic (% a.a) 1275 12795 1275 = (N 137 1250 63 10,00 10,00 1000 = (7 130 10,00 60 = 875 9,00 875 ¥ (1) 99
GP-M (variagdo %) 4,11 400 370 ¥ (3) 78 3,51 i1 417 420 420 = (B 113 420 29 = 4,00 4,00 400 = (6) 54
IPCA Administrados (variacdo %) 9,05 948 965 A (18) 98 9,95 28 4,40 440 440 = (1) 81 431 26 = 4,00 4,00 400 = (5) 49
Conta corrente (US$ bilhdes) -50,00  -50.40 -50.84 W (Z) 26 -51.80 9 -51,50  -51,39 5250 ¥ (%) 15 -53,60 8 = -45,70  -46,78 -50,89 ¥ (3] 16
Balanga comercial (US$ bilhdes) 5,00 5500 55,00 = (&) 25 56,24 8 5500 5244 53244 = (1) 1 5800 6 = 5500 53,80 5380 = (2) 13
nvestimento direto no pais (USS bilhdes) 80,00 80,00 30,00 = (14) 23 80,00 7 80,00 80,00 80,00 = (%) 17 80,15 6 = 8000  BOD0 BO.00 = (4) 15
Divida liquida do setor pablico (% do PIB) 6100 600 6115 A (2) 26 6150 [ 6400 0450 8450 = (Z) 17 p4.00 4 = 6740 6830 6830 = (2) 17
Resultado primario {% do PIB) -1.00 102 -1.01 & (1) 40 -L10 11 -0.75 080 080 = () w -0.75 9 = -0.18 .28 030 ¥ (3) 23
Resultado nominal (3% do PIB) -1.85 -1.80 -1.80 = () 2% -1.80 7 -1.35 740 -0 A (D) 3 -7.00 5 v -3.85 6,00 -600 = (2) 15
* comportamento dos indicedores desde o Focus-Relatorio de Mercado anterior; os valores enkre parénteses expressam o numero de semanas em gue vem ocorrendo o ulkimo comportaments ** respondentes nos uldmos 30 dias *** respondentes nos uldmaos 5 dias Uteis

2023 —2024 2025 e 2026

A mediana das projecoes do mercado para a variacao do IPCA em 2023 aumentou de 5,93% para 5,96%
(estava em 5,90% ha quatro semanas). Ja o consenso para o IPCA de 2024 esta em 4,13% (4,02% ha 1 més).
Com base em atualizagdes nos ultimos 5 dias Uteis, a previsdao para o IPCA de 2023 esta em 6,03%.

Fonte: Relatério Focus Margo/23.



INDICADORES FINANCEIROS

Indicadores Financeiros

marf23  abe/?3  mai23 e/ 33 g3 set23 outf23 s 23 dezf 73 2023
i 1.1 04 1,17 3,.M%
LA 055 08435 0, T% 2,005
IR LS A 3.9 - 1A% -2 01% -T.16%
K3 Pt 0% -0, 063 0, 05% 0, 2%
IMPC 0.46% 0,7 0, B3 1, 583
Desempenho 2023
4,00% 3,24%
2,09% 1,88%
2,00%
- SR
0,00%
-2,00%
-4,00%
-6,00%
-8,00% -7,16%

CDI IPCA IBOVESPA IGPM INPC



ESTRUTURA DE INVESTIMENTOS

ESTRUTURA DE INVESTIMENTOS

CARTEIRA DE INVESTIMENTO PLANO PGA
RS % CARTEIRA RS % CARTEIRA

FUNDOS DE INVESTIMENTOS 259.661.960,55 100,00% 2.792.164,35 93,42%
MONGERAL AEGON OABPREV SC FIM * 120.721.292,07 46,49% = -
SOMMA OABPREV SC FI MULT. * 89.084.113,36 34,31% 2.792.164,35 1,075%
VINCI OABPREV SCFIMCP * 49.343.874,30 19,00% - s
BRADESCO RF DI FED EXTRA 512.680,82 0,20% - -
DISPONIBILIDADES 9.475,86 0,00% 196.586,41 6,58%
DISPONIVEL 12.559,68 0,005% 196.586,41 6,58%
CONTAS A PAGAR/RECEBER - 3.083,82 -0,001% s -
TOTAL 259.671.436,41 100,00% 2.988.750,76 100,00%




ALOCACAO POR SEGMENTO E LIMITES

LIMITES E ALVOS POR SEGMENTO DE APLICACAO - P1 2023 - 2027

ALOCACAO

ALOCACAO LIMITES
SEGMENTO LIMITE LEGAL ATUAL OBJETIVO
INFERIOR SUPERIOR

Renda Fixa 100,00% 84,63% 60,00% 50,00% 100,00%
Renda Variavel 70,00% 4.23% 20,00% 0,00% 50,00%
Estruturado 20,00% 10,49% 15,00% 0,00% 20,00%
Imobiliario 20,00% 1,02% 0,00% 0,00% 20,00%
Operacdo com Participantes 15,00% 0,00% 0,00% 0,00% 15,00%
Exterior 10,00% 0,25% 5,00% 0,00% 10,00%

LIMITE DE ALOCACAO POR SEGMENTO - MARCO/2023

120,00%

100,003
100,00%
B4,63%

60,00% 50,00%

20,00% 20,00%
15,00%
20,00% 10,49% 10,00%

+23% [ ] 1,02% 0,00% 0,25%
0,00% — i .

Renda Fixa Renda Varidvel Estruturado Imobilidrio Operacdo com Exterior
Participantes

mYVALOR ATUAL VALOR MAXIMOD



ALOCACAO POR EMISSOR E LIMITES

FUNDOS
MONGERAL AEGO OABPREV SC FIM *

LIMITE POR EMISSOR PLANO

PLANO (RS)
120.721.292,07

PL FUNDO (RS)
120.721.292,07

LIMITEATUAL LEGAL Pl

100,00%

100,00% | 100,00%

SOMMA OABPREV SC FI MULT. *

89.084.113,36]

91.876.277,71

96,96%

100,00% | 100,00%

VINCI OABPREV SCFIM CP *

49.343.874,30

49.343.874,30

100,00%

100,00% | 100,00%

BRADESCO RF DI FED EXTRA

512.680,82

7.249.344.236,44

0,01%

100,00% | 100,00%

PATRIMONIO DO PLANO

259.671.436,41

* Fundos Exclusivos

FUNDOS

LIMITE POR EMISSOR PGA

PGA (RS)

PL FUNDO (RS)

% FUNDO

SOMMA OABPREV SC Fl MULT. *

2.792.164,35

91.876.277,71

3,04%

100,00%]100,00%

PATRIMONIO DO PGA

2.988.750,76

* Fundos Exclusivos




RENTABILIDADE

RENTABILIDADE ANUAL ACUMULADA 2 ANOS

INDICADORES 2021 2022 2023 |(ACUMULADO
ABRAPP MEDIA CD 2,71% 8,53% 2,00% 13,70%
CDI 4,39%| 12,37% 3,25% 21,12%
OABPREVSC 3,55% 9,39% 1,98% 15,52%
INDICE DE REF 14,81%| 10,41% 2,94% 30,49%

RENTABILIDADE ACUMULADA

100, 26

50,003

25,00%

12,50

6,25%

3.13%

1,56%

2021 2022 2023 ACUMULADO

OABPREWVSC ABRAPF MEDIA CD €Dl = iNDICE DE REF
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