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COMENTÁRIO DE MERCADO
No cenário internacional, observou se uma estabilização da crise bancária, e também das expectativas de 

juros futuros Não obstante, a atividade continua forte e a expectativa é de que o FED ainda terá algum 

trabalho para a construção de uma política monetária cuidadosa para controle da inflação;

Na Europa, os núcleos de inflação indicam também a necessidade de o BCE continuar com o processo de 

alta de juros;

No Brasil, observou se, em maio, a continuidade do movimento de fechamento das curvas de juros, o que 

indica melhora da percepção de risco dos agentes de mercado, dado que o arcabouço fiscal apresentado 

reduz, a princípio, os riscos fiscais;

Conforme indicado pelo presidente do BACEN, o início dos cortes na taxa SELIC se dará apenas após a 

reancoragem das expectativas para a inflação O mercado já antevê alguns cortes ainda em 2023;

A Reforma Tributária e a discussão acerca da revisão das metas de inflação também continuam no radar 

como variáveis importantes no contexto do processo de redução dos juros;

O IBOVESPA teve retorno de 3,74% em maio, refletindo também uma descompressão dos preços dos 

ativos, por consequência da melhora da percepção de risco dos agentes de mercado;

Em relação à variação dos principais índices de mercado, no mês de maio, destacam se o CDI com 1,12% 

o IBOVESPA com 3,74% o MSCI WORLD (com -1,25% o IMA-B 5+ com 4,13% e o IFIX com 5,43%.

Fonte: ECD Aditus – Maio/23



EXPECTATIVAS DE MERCADO
O Relatório Focus resume as estatísticas calculadas considerando as expectativas de mercado coletadas até a 
sexta-feira anterior à sua divulgação. Ele é divulgado toda segunda-feira. O relatório traz a evolução gráfica e 
o comportamento semanal das projeções para índices de preços, atividade econômica, câmbio, taxa Selic, 
entre outros indicadores. As projeções são do mercado, não do BC.

A mediana das projeções do mercado para a variação do IPCA em 2023 diminuiu de 5,80% para 5,71% 

(estava em 6,05% há quatro semanas). Já o consenso para o IPCA de 2024 está em 4,13% (4,18% há 1 mês). 

Com base em atualizações nos últimos 5 dias úteis, a previsão para o IPCA de 2023 está em 5,50%.
Fonte: Relatório Focus Maio/23.
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