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CENARIO ECONOMICO

Economia Internacional: Um novo ciclo de afrouxamento monetario foi
iniciado em maio, com a reduc¢do da taxa bdsica de juros da Nova Ze-
landia, que caiu de 1,75% para 1,5%. Acreditamos que este corte foi o
primeiro dentro de um processo de reducdo global de juros, que deve
ser o principal marco de 2019. No que diz respeito a trade war, o tom
das conversas entre Estados Unidos e China piorou muito ao longo de
maio, em especial porque a China ameagou utilizar seu dominio sobre
terras raras como arma na disputa, de modo a retaliar o fato de os EUA
terem adicionado a sua “lista negra de comércio” a Huawei, empresa
chinesa de tecnologia. Para piorar, no final do més, Donald Trump adi-
cionou ainda mais incerteza quando resolveu voltar a atacar o México
em sua guerra comercial.

Economia Brasileira: No Brasil, maio foi marcado pelas discussées na
Comissdo Especial a respeito da Reforma da Previdéncia e por sucessi-
vas revisdes no PIB para baixo - ja haviamos anunciado na carta de abril
que esperamos crescimento de 0,9% para o Brasil neste ano. Agora ve-
mos que esta expectativa possui viés de baixa, e projetamos um cresci-
mento de 1,8% em 2020. Provavelmente de junho em diante teremos
um periodo de revisdo pra baixo da infla¢do, tanto para este ano, como
para 2020, por parte de economistas e do mercado.
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