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CENARIO ECONOMICO

Economia Internacional: Nos Estados Unidos, a economia seguiu em
crescimento, a despeito de suas incertezas. Em abril, houve alguma
possibilidade de o cenario econdmico entrar em uma combinagdo be-
nigna, ainda que de curto prazo: menos tensGes comerciais com o
avanco das negociagdes entre Estados Unidos e China e mais suporte
da politica monetaria a atividade econémica. Entretanto, no inicio de
maio o presidente americano Donald Trump ja mudou de postura e
voltou a ameagar a economia chinesa de novas tarifas comerciais.

Economia Brasileira: A divulgacdo dos dados da economia brasileira
do primeiro trimestre reforcou o cendrio muito fraco para a atividade
econdmica, com a queda de indicadores de producdo, confianga e fra-
queza no mercado de trabalho. Vemos agora o pais crescendo apenas
0,9% em 2019, ante a expectativa anterior de 1,5%. Apesar do cresci-
mento mais fraco, elevamos um pouco a projecdo de inflagdo de 2019 a
4,3%, o que é mais importante pelo rompimento da meta do que pelos
10 bps a mais. Esse aumento da inflagdo decorre de fatores pontuais,
especialmente de pregos de produtos administrados (combustiveis, re-
médios e energia), isto &, ndo deve acarretar em efeitos secundarios, e
os nucleos da inflagdo devem permanecer abaixo da meta.
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DISTRIBUICAO POR FATOR DE RISCO

Patriménio Liquido R$ 137.804.033,10
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