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CENARIO ECONOMICO

Economia Internacional: o ano comegou com arrefecimento das maiores tensdes a
respeito da economia global. Estados Unidos e China ainda ndo chegaram a um acordo a
respeito de suas relagdes comerciais, mas o presidente Donald Trump twittou algumas vezes
que estaria otimista com as negociagdes. Um acordo precisa ser fechado até o final deste més
ou os paises precisardo concordar em adiar o prazo final de conversas - o que Trump negou que
estaria disposto a fazer. Ainda na economia americana, democratas e republicanos chegaram
a um consenso para pausar o shutdown mais longo da histéria até o dia 15 de fevereiro. Na
politica monetaria, o Federal Reserve intensificou seu discurso dovish, colocando a mesa a
possibilidade de retomar o quantitative easing, caso entenda que redugdes de juros ndo serdo
suficientes para dar suporte ao crescimento do pais.

Economia Brasileira: o governo Bolsonaro comecou com a sorte de um prolongamento
da liquidez externa, como indicado pelo Fed e pelo BCE. Além disso, o presidente eleito trouxe
consigo uma equipe econdmica de alto calibre. O primeiro grande evento internacional de Bol-
sonaro foi sua estreia em Davos. Com um discurso de 6 minutos, sem muitos detalhes sobre
seus planos, Bolsonaro abriu o Férum Econdmico Mundial. Em compensagdo, o ministro da
Economia Paulo Guedes deu uma entrevista a Bloomberg, mais completa e detalhada sobre
seus planos para recuperar o fiscal, reduzir a burocracia e abrir a economia brasileira. Con-
cordamos fortemente com o diagnéstico e as prioridades elencadas por Guedes e seguimos
concluindo que o principal desafio estd na aprovacdo de reformas por parte do Legislativo.
Desta forma, o cendrio para o Brasil segue positivo e dependente da realizacdo de reformas,
enquanto boa parte do resto do mundo passa por diminui¢do do ritmo de crescimento, mas
manutengdo da liquidez nos niveis atuais.
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