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CENARIO ECONOMICO

Economia Brasileira: Apesar de as relagbes exteriores terem se agravado nos EUA, no
segundo trimestre, a economia americana cresceu a uma taxa anualizada de 4,1% - maior taxa
desde o 3° trimestre de 2014. O crescimento foi puxado sobretudo pelos gastos do consu-
midor com bens e servicos e pelas exportagdes liquidas. Na China, o PIB continuou com uma
tendéncia de desaceleragdo, apesar de ter crescido 6,8% no primeiro semestre do ano. As pro-
jegBes indicam um crescimento anual de 6,6%, ligeiramente acima da meta do governo, que é
de 6,5%. Aqui no Brasil, terminada a Copa do mundo, o cenario politico foi o centro das aten-
¢Bes. As incertezas sobre o cendrio politico se amenizaram a partir do apoio do Centrédo (bloco
composto por DEM, PP, PR, PRB e Solidariedade) a Geraldo Alckmin (PSDB).Quanto ao mercado
de trabalho, os dados da PNAD Continua indicam que a taxa de desemprego caiu de 12,7%
para 12,4% no trimestre encerrado em junho. Apesar da redugdo do desemprego, a populagdo
fora da forca de trabalho é a maior desde o inicio da série.Os indicadores de confianca, divul-
gados pela Fundacdo Getulio Vargas, passaram por uma recupera¢cdo modesta, mas ainda se
encontram em nivel inferior ao inicio do ano, que ja era baixo.

Renda Fixa: Em linhas gerais, acreditamos ainda que a assimetria de riscos favorece apos-
tas pré-Brasil neste semestre. Estamos com viés bastante positivo para os proximos meses,
apesar de acreditar que o caminho continuara tortuoso e cheio de boatos que irdo gerar vola-
tilidade.

Renda Variavel: 0 més de julho foi positivo para as principais Bolsas mundiais: S&P500
(+3,60%), MSCI (+3,50%), STOXX Europe600 (+3,30%) e Ibovespa (subindo 8,90%). Tivemos tam-
bém um cenario econdmico ainda benigno nos EUA, com bom crescimento e inflagdo ainda
fraca; além da apreciacdo do real e da China admitindo estimular a economia interna, por
meio da infraestrutura. No Brasil especificamente, observamos menor aversdo ao risco com
moderada queda da volatilidade além de um fluxo positivo do investidor estrangeiro.
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