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CENARIO ECONOMICO

Economia Internacional: o destaque de fevereiro para a economia americana ficou por
conta dos depoimentos do novo presidente do FED, Jerome Powell, ao Congresso, mostrando
uma postura similar & sua antecessora quanto a condugdo da politica monetéria. Sua fala
sinalizou um aumento dos juros ao passo que dados relativos ao crescimento da economia
americana confirmem essa expansdo. Com isso, acreditamos em 3 altas ao longo de 2018. Na
Zona do Euro e na China, os resultados de 2018 mostram o crescimento dessas economias.
Economia Brasileira: A economia parece estio melhorando no Brasil também. Dados
sobre o desemprego mostram melhora no mercado de trabalho e a inflagdo continua em ni-
veis baixos. Fatores observados pelo Comité de Politica Monetaria, que decidiu cortar em mais
0,25 bps a taxa bésica de juros, indo de 7% para 6,75% a.a., em linha com a expectativa do
mercado. Apesar da sinalizagdo do Comité de que o ciclo de corte dos juros deva cessar, sur-
presas positivas na inflagdo podem levar a mais um corte na reunido de margo. Acreditamos
que ndo havera um corte adicional nessa reunido, embora as chances de um novo corte sejam
relevantes.

Renda Fixa: Apesar da alta volatilidade no mercado acionario americano, as taxas de juros
das treasuries de 10 anos voltaram a operar abaixo de 2,92% a.a., dando mais tranquilidade
quanto as altas de juros dos EUA. Nossos fundos conseguiram capturar o movimento de oti-
mismo dos investidores quanto a economia doméstica, onde o mercado passou a precificar
com mais relevancia, em meados de fevereiro, uma nova queda de juros, bem como o movi-
mento inflagdo vindo abaixo do esperado.

Renda Variavel: o grande movimento de venda de ativos nas bolsas mundiais foi recu-
perado ainda no final do més, resultando em um més de alta volatilidade. Observamos uma
possivel diminuicdo do apetite de risco dos investidores frente a consolidagdo da aposta em
apenas 3 altas de juros americana.

HISTORICO DE RENTABILIDADE NO ANO

1,49%
1,19%
1,05% 1,00%
I 0,61%
T l
Carteira ind. Ref. CDI Poupanca IPCA

‘Més Mar-17 ‘ Abr-17 ‘ Mai-17 Jun-17 Jul-17 ‘ Ago-17 ‘ Set-17 Out-17 Nov-17 ‘ Dez-17 ‘ Jan-18 ‘
‘OABPrevSanta Catarina ‘ 0,95 ‘ 0,63 ‘ 0,59 ‘ 0,76 ‘ 0,77 ‘ 0,93 ‘ 0,69 ‘ 0,64 ‘ 0,54 ‘ 1,06 ‘ 0,94 ‘ 0,55 ‘ 1,49 ‘ 9,42 ‘ 23,26 ‘
‘I’nd. Ref. ‘ 0,77 ‘ 0,43 ‘ 0,79 ‘ 0,11 ‘ 0,58 ‘ 0,42 ‘ 0,37 ‘ 0,78 ‘ 0,57 ‘ 0,65 ‘ 0,66 ‘ 0,53 ‘ 1,19 ‘ 6,84 ‘ 17,45 ‘
‘CD| ‘ 1,05 ‘ 0,79 ‘ 0,93 ‘ 0,81 ‘ 0,80 ‘ 0,80 ‘ 0,64 ‘ 0,64 ‘ 0,57 ‘ 0,54 ‘ 0,58 ‘ 0,46 ‘ 1,05 ‘ 8,95 ‘ 24,07 ‘
‘POUPBHGE ‘ 0,65 ‘ 0,50 ‘ 0,58 ‘ 0,55 ‘ 0,56 ‘ 0,55 ‘ 0,50 ‘ 0,50 ‘ 0,50 ‘ 0,50 ‘ 0,50 ‘ 0,50 ‘ 1,00 ‘ 6,59 ‘ 15,41 ‘
indice de Referéncia INPC + 5%
RENTABILIDADE POR CATEGORIA (NO MES) DISTRIBUICAO POR FATOR DE RISCO
Patriménio Liquido R$ 154.514.422,38
3,48% M IPCA-37,7%
W CDI-34,2%
M Pré-13,9%
0.97% M Selic-11,5%
Ibovespa - 2,8%
-2,33%
Investimentos Renda Renda
Estruturados Fixa Variavel
HISTORICO DE RENTABILIDADE ACUMULADA POLITI DE INVESTIMENT!
400% =
Renda Fixa 92,46%
= CDI: 301,82 %
300% - Carteira: 263,33 %
Ind. Ref.: 291,74 % / Renda Variavel - 3,05%
= |NPC: 99,10 %
= Poupanca: 149,62 % /
200% — Investimentos Estruturados — 4,49%
- . .
100% — Investimentos no Exterior —| 0,00%
0% — Iméveis —[0,00%
Operacgdes com Participantes —|0,00%
-100% T T T T 1T T T 1 T T T 1T 1
$ O A PO QO N AP N> oA
’,b\\Q '.b\\Q '.b\\Q ’.b\\Q ’,b\\Q d\'\ d\'\ G\'\ 0('\ ’b‘\\ ’b‘\'\ /b(\\ z\\\'\ z\\'\ 0% 100%
& &L LK
M valor Atual | Valor Maximo
a . P Gestdo Custodia Administrador
Av. Hercilio Luz, 639. Ed. Alpha Centauri, sala 211. Centro -
A rev Florianopolis - $C. CEP: 88020-000 MONGERAL
SANTA CATARINA erianepets ISOMMA tEGON I ntra g DTVM

Administragao Fiduciaria



http://www.sommainvestimentos.com.br/boletim_semanal/SOMMA_Carta_Mensal.pdf
http://www.sommainvestimentos.com.br/boletim_semanal/SOMMA_Carta_Mensal.pdf
http://www.sommainvestimentos.com.br/boletim_semanal/SOMMA_Carta_Mensal.pdf
http://www.sommainvestimentos.com.br/boletim_semanal/SOMMA_Carta_Mensal.pdf
http://www.sommainvestimentos.com.br/boletim_semanal/SOMMA_Carta_Mensal.pdf
http://www.sommainvestimentos.com.br/boletim_semanal/SOMMA_Carta_Mensal.pdf
http://www.sommainvestimentos.com.br/boletim_semanal/SOMMA_Carta_Mensal.pdf
http://www.sommainvestimentos.com.br/boletim_semanal/SOMMA_Carta_Mensal.pdf
http://www.sommainvestimentos.com.br/boletim_semanal/SOMMA_Carta_Mensal.pdf
http://www.sommainvestimentos.com.br/boletim_semanal/SOMMA_Carta_Mensal.pdf
http://www.sommainvestimentos.com.br/boletim_semanal/SOMMA_Carta_Mensal.pdf
http://www.sommainvestimentos.com.br/boletim_semanal/SOMMA_Carta_Mensal.pdf
http://www.sommainvestimentos.com.br/boletim_semanal/SOMMA_Carta_Mensal.pdf
http://www.sommainvestimentos.com.br/boletim_semanal/SOMMA_Carta_Mensal.pdf
http://www.sommainvestimentos.com.br/boletim_semanal/SOMMA_Carta_Mensal.pdf
http://www.sommainvestimentos.com.br/boletim_semanal/SOMMA_Carta_Mensal.pdf
http://www.sommainvestimentos.com.br/boletim_semanal/SOMMA_Carta_Mensal.pdf
http://www.sommainvestimentos.com.br/boletim_semanal/SOMMA_Carta_Mensal.pdf
http://www.sommainvestimentos.com.br/boletim_semanal/SOMMA_Carta_Mensal.pdf
http://www.sommainvestimentos.com.br/boletim_semanal/SOMMA_Carta_Mensal.pdf
http://www.sommainvestimentos.com.br/boletim_semanal/SOMMA_Carta_Mensal.pdf
http://www.sommainvestimentos.com.br/boletim_semanal/SOMMA_Carta_Mensal.pdf
http://www.sommainvestimentos.com.br/boletim_semanal/SOMMA_Carta_Mensal.pdf
http://www.sommainvestimentos.com.br/boletim_semanal/SOMMA_Carta_Mensal.pdf

