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CENARIO ECONOMICO

Economia Internacional: Ao longo do més consolidou-se a percepgédo de que os juros
nos EUA s6 aumentardo em 2018. Estima-se que ocorrerdo 3 aumentos, deixando, ainda as-
sim, a taxa basica de juros em um patamar muito distante do seu nivel em 2008. Na Europa,
declaragbes do presidente do Banco Central Europeu fazem o mercado acreditar em possi-
veis mudangas na condugdo da politica monetéria que deixariam a taxa de juros em um nivel
bastante elevado quando comparado aos Ultimos anos.

Economia Brasileira: A camara dos Deputados rejeitou a dentncia contra Michel Temer,
mas esse continua com desafios no campo da politica fiscal. A equipe econémica mudou as
projecées para o Orcamento dos préoximos anos. O resultado primario para 2017 e 2018 sdo
déficits projetados de R$ 159 bilhdes em cada ano, enquanto que para 2019 e 2020 o déficit
projetado é de R$ 65 bilhdes em cada ano. Tal noticia dificulta a visualizagdo de resultados po-
sitivos para as contas publicas. Para tentar suavizar o rombo orcamentario, a equipe elaborou
propostas que modificam a estrutura de incentivos para servidores publicos, alterando salarios
iniciais e progressao de carreiras.

Renda Fixa: A situacio econémica do Brasil vem dando sinais positivos de recuperagao,
com inflagdo cedendo e o mercado de trabalho melhorando, apesar do cenério fiscal ainda
bastante incerto. Parte desse cenario foi refletido pelo forte movimento de fechamento da
curva de juros iniciado em julho e continuado em agosto, com a taxa de juros para janeiro
de 2018 fechando 5%. Mesmo com esse ambiente doméstico mais favoravel, o real ndo se
apreciou frente ao délar, que subiu 0,52% no més. Parte disso em razdo das incertezas quanto
a aprovacao das reformas esperadas pelo mercado e parte pelo crescimento econdmico sem
pressao inflaciondria dos EUA.

Renda Variavel: Ainflacao baixa nos EUA é um dos principais fatores que postergam para
2018 o aumento da taxa basica de juros, dando alivio para a economia dos paises emergentes.
A China também traz boas noticias para nosso mercado, com dados que valorizam as commo-
dities e mensagens diplomaticas que amenizam a crise geopolitica com a Coréia do Norte. Tal
cendrio internacional contribuiu positivamente para o mercado de capitais brasileiro, com o
IBOVESPA registrando alta de 7,5% e o CDS em constante queda ao longo do més.
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